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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y miembros del Directorio de
Transacciones Financieras S.A.

17 de febrero de 2014

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transacciones Financieras S.A. (una
subsidiaria indirecta de La Positiva Seguros y Reaseguros S.A., domiciliada en Per(l) que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el control interno que la
Gerencia ha identificado necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Pulblicos de Perl. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peru, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550

WWW.pwc.com/pe
Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited

(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no acta en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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17 de febrero de 2014
Transacciones Financieras S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Transacciones Financieras S.A. al 31 de diciembre
de 2013 y de 2012, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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TRANSACCIONES FINANCIERAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos:

Participacion en las utilidades de asociadas
Dividendos recibidos

Utilidad en venta de inversiones

Otros ingresos financieros

Gastos:

Recupero (deterioro) de activos financieros
Gastos de administracién

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad del afio

Otros resultados integrales:

Cambios en el valor razonable de activos
financieros disponibles para la venta
Resultado integral del afio

Utilidad neta por accion

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2013 2012
Sl. s/.
8 2,259,638 2,649,300
7 355,186 599,244
7 - 3,320,587
5 41,746
2,614,829 6,610,877
7 253,523 (649,645)
(60,010) (148,645)
37,822 (12,970)
331,335 (811,260)
2,846,164 5,799,617
11 (110,858) (1,088,893)
2,735,306 4,710,724
1,840,793 (1,804,101)
4,576,099 2,906,623
12 0.27 0.47

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 18 forman parte de los estados financieros.
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TRANSACCIONES FINANCIERAS S.A.

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Capital Reserva Resultados Resultados

soclal legal na realizados acumulados Total

Sl 81, Si. 8/, LIS
Saldoes al 1 de enero de 2012 10,000,000 - 8,411,252 7475806 25,887,058
Utitidad del afio - - - 4,710,724 4,710,724
Resultado por valorizacién de inversiones disponibles
para la venta - - (1,804,101) - {1,804,101)
Resultado integral del afio - - (1,804,101) 4,710,724 2,906,623
Transacciones con/entre accionisias:
Extorno de resultados no realizados - - (6,545,243) 6,545,243 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 10,000.000 - 61,908 18731773 28,793,681
Saldos al 1 de enero de 2013 10,000,000 - 61,908 18,731,773 28,793,681 -
Utilidad de! afo - - - 2,735,306 2,735,308
Resultado por valorizacion de inversiones disponibles
para la venta - B (53.478) . (53,479)
Ajuste de la inversién en asociadas - - 1,894,272 (1,725,664) 168,608
Resultade integral del afio 10,000,000 - 1,902,701 19,741,415 31,644,116
Constitucion de la reserva legal - 2,000,000 - 2,000,000 -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 10,000,000 2,000,000 1,902,701 17, 741415 31,644,116

Las notas que se acompaiian de [a pagina 7 a la 18 forman parie de los estados financieros.
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TRANSACCIONES FINANCIERAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del afio

Ajustes para congciliar el resultado neto del ejerciclo con el efective
neto proveniente por las actividades de operacion:

Resultado participacion en asociadas

Deterioro (recupero) de activos financieros

Variaciones netas en el activo y pasivo;

Cuentas por cobrar diversas

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar diversas

Efectivo neto aplicado a las actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de inversiones financieras

Venta de inversiones financieras

Dividendos recibidos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversidn

Incremento del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del afio
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO

Cambios en el valor razanable de las inversiones disponibles
para la venta

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2013 2012
SI. SI.
2,735,306 4,710,724
(2,259,638) (2,649,300)
(253,523) 649,645
223424 (72,905)
- 77,963
(662,977) (12,797,968)
(117,408) (10,081,841)
- (1,409,110)
- 11,566,973
355,186 -
355,186 10,157,863
237,778 76,022
709,142 633,120
946,920 709,142
53,478 1,804,101

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a la 18 forman parte de los estados financieros.
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TRANSACCIONES FINANCIERAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DICIEMBRE DE 2012

INFORMACION GENERAL
a) Antecedentes y actividad econémica -

Transacciones Financieras S.A. (en adelante la Compafiia) es una subsidiaria indirecta de La Positiva
Seguros y Reaseguros S.A. empresa con domicilio legal en Perd la que, a través de La Positiva Vida
Seguros y Reaseguros S.A. posee el 100% de las acciones de capital social. La Comparila se
constituyd en la ciudad de Lima el 24 de abril de 2000.

La Companiia cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Lima. Su domicilio legal es calle
Francisco Masias No. 370 piso 7, San Isidro, Lima.

La Compafiia tiene como objeto dedicarse a la tenencia de inversiones mobiliarias e inmobiliarias, asi
como a la realizacién de actividades de compra, venta, importacién, exportacion y comercio en
general de toda clase de bienes.

b} Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros del ejercicio 2013 seran sometidos a consideracion de la Junta Obligatoria
Anual de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros del
gjercicio 2013 adjuntos seran aprobados sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2012 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas del 15 de abril de 2013.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos gue se indigque lo contrario.

21 Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdoc con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {en adelante NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board {en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB,

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costeo histérico, excepto
por los activos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y activos financieros disponibles
para la venta que cotizan, los que se miden a valor razonable. La preparacion de los estados
financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafila. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.
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2.2 Traduccion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda de!
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resultan a la fecha del cobro o del pago de tales transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio
al cierre del afo de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en
el estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible y depbsitos de libre
disponibilidad en bancos altamente liquidos de corto plazo con vencimientos originales de tres meses
0 MEeNos.

24  Activos financieros
241 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas, ii) préstamos y cuentas por cobrar, iii) inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento y iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron las inversiones. La Gerencia determina
la clasificacion de sus inversiones a la fecha de su reconocimiento inicial y reevalia esta clasificacion
a la fecha de cada clerre. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 la Compafiia mantiene: préstamos y
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para ia venta.

a) Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar se
incluyen en otras cuentas por cobrar en el balance general.

b) Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se designan
en esta categoria o que no clasifican para ser designados en ninguna de las otras categorfas. Estos
activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia tenga intencion expresa de
vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del balance general.

.

2.4.2 Reconocimiento y medicién

Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconocen a la fecha de su negociacion,
fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costfos de fransaccion en el caso de todos los
activos financieros que no se registran al valor razonable a través de resultados. Los activos
financieros que se reconocen a valor razonable a través de resultados se reconocen inicialmente a
valor razonable y los costos de transaccion se reconocen come gasto en el estado de resultados
integrales.
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Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones expiran o se transfieren y la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros disponibles para la venta se registran
posteriormente a su valor razonable,

Los cambios en el valor razonable de valores monetarios y no monetarios clasificados como
disponibles para la venta se reconocen en Otfros resultados integrales.

Cuando un activo financiero clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se
deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en el
patrimonio se revierten contra los resultados.

Los dividendos generados por inversiones disponibles para la venta se reconoccen en el estado de
resultados integrales cuando la Comparila obtiene el derecho a recibirlos.

25 Deterioro de activos financieros
Activos clasificados como disponibles para la venta -

La Compafiia evalia al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Respecto de instrumentos de patrimonio, una caida
significativa o prolongada en su valor razonable por debajo de su costo es evidencia de que el activo
estd deteriorado. Si existe alguna de estas evidencias para activos financieros disponibles para la
venta, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida de fortna previa para ese activo
en resultados, es transferida del patrimonio y se regdistra en los resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de resultados integrales por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través del estado de resultados integrales. Si en un periodo posterior, el
valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta se incrementa y
dicho incremento se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurrid después de reconocer
la pérdida por deterioro en resultados, la pérdida por deterioro si se revierte a través del estado de
resultados integrales.

Inversiones en asociadas -

Las inversiones en asociadas se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

2.6 Inversiones en asociadas
Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compaiifa ejerce influencia significativa pero

no control, generalmente estas entidades son aquellas en la que se mantiene una participacion de
entre 20% y 50% de los derechos a voto.
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Las inversiones en asociadas se registran por el método de participacion patrimonial. Bajo este
método, Ia inversidn se reconoce inicialmente al costo y el valor en libros se incrementa o disminuye
para reconocer la participacién de la Compafiia en las utilidades o pérdidas obtenidas por la asociada
después de la fecha de adquisicion.

La participacion de la Compafifa en las ulilidades o pérdidas de las asociadas, posteriores a la
adquisicion, se reconoce en resultados. Cuando la participacion de la Comparfifa en las pérdidas de
una asociada es igual o excede su participacién en ésta, incluyendo cualquier cuenta por cobrar no
garantizada, la Compafiia no reconoce mayor pérdida, a mencs que posea una obligacidn legal o
implicita o haya efectuado pages a nombre de la asociada.

2.7 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y debido a que su descuento es
irrelevante, subsecuentemente se valorizan a su valor nominal, netas de la provision para cuentas de
cobranza dudosa, la cual se constituye cuando a juicio de la Gerencia existen expectativas de una
posible dificultad en el cobro. Dicha provisién se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el
cual la Gerencia determina su necesidad. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican
como tales.

2.8 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar
la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. Las provisiones son revisadas y ajustadas en
cada perfodo para reflejar la mejor estimacion disponible a la fecha del balance general.

2.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y el diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se relaciona a partidas
reconocidas directamente como otros resultados integrales o en el patrimonio; en este caso, el
impuesto también se reconoce como otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacion tributaria
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia
evalua periddicamente la posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociende el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida de que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando un derecho legal permite

compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

-10 -
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210 Capital
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.
211 Reconocimiento de ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método de interés efectivo.

212 Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y s6lo se revelan cuando es probable que se produzca un
ingreso de recursos a la Compaiiia.

213 Utilidad basica y diluida por accién

La utilidad por accion basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion a la fecha del balance general. Debido a que la Compaifiia no tiene
instrumentos financieros con efecto diluyente, la utilidad basica y diluida es la misma.

214 Normas, modificaciones e interpretaciones que atin no estan vigentes
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adopfadas por la Compafifa-

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2013 que hayan tenido un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiila.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2014 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

« NIIF 9, “Instrumentos financieros”

Constituye la primera norma que forma parte de un proyecto mas amplio para reemplazar la NIC
39. La NIIF 9 retiene, pero simplifica, el modelo de medicién de los instrumentos financieros y
requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorfas de medicion: aquellos que se
miden a valor razonable y aquelios que se miden a costo amortizado. Las bases para la
clasificacién dependeran del modelo de negocios de ia entidad y las caracteristicas contraciuales
del flujo de caja de los activos financieros. Las gufas de las NIC 39 respecto del deterioro de los
activos financieros y contratos de cobertura contintian siendo aplicables.

« Modificacion a la NIC 32, “Instrumentos financieros, presentacion sobre compensacion de activos
y pasivos”.

Estas modificaciones se realizan a la guia de aplicacion de la NIC 32, “Instrumentos financieros:

Presentacién”, y aclaran algunos de los requerimientos para la compensacion de activos y pasivos
financieros en el estado de situacion financiera.

e Modificacion a la NIC 36, “Deterioro de activos”.
Esta modificacién esta relacionada con la revelacion de informacién con respecto al monto

recuperable de activos deteriorados si tal monto se basa en el valor razonable menos los costos
de retiro.

-11 -
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+ [nstrumentos financieros: Reconocimiento y Medicidn Modificacion a la NIC 32 “Novacidn de
derivados”.

Esta modificacion brinda facilidades para suspender la contabilizacion de instrumentos de
cobertura cuando la novacion de un instrumento de cobertura a una contraparte central cumple
con criterios especificos.

« CINIIF 21, “Gravamenes", establece el fratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen que no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo/obligacion.

+ Modificaciones a las NIIF 10, 12 y NIC 27 scobre consolidacién de entidades de inversion.

Segun estas modificaciones muchos fondos y entidades similares estaran exentos de consolidar
la mayoria de sus subsidiarias; en su lugar, las mediran a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Las modificaciones hacen una excepcién para las entidades que cumplen con la
definicion de “entidad de inversién” y que presenten caracteristicas particulares. También se han
realizado cambios a la NIIF 12 en relacién con las revelaciones que una entidad de inversién debe
presentar.

La Companiia estd en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacién de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que adn no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo finarnciero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de ios mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compafifa.

Los principales riesgos financieros a los que esta expuesta la Compariia son:

a) Riesgo de mercado
i) Riesgo de cambio
El riesgo de cambio fundamentalmente resulta de la exposicion a la fluctuacién de los tipos de
cambio por las transacciones que son denominadas en délares estadounidenses. La Compaifiia

ha decidido aceptar dicho riesgo, por lo que no ha efectuado operaciones de cobertura con
productos derivados.

Los saldos en meneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2013 2012
uss uss
Activo:
Efectivo y equivalente de efectivo 302,851 7,941
Otras cuentas por cohrar 25258 25,058
327,908 32,989
Pasivo:
Cuentas por pagar - { 1,291)
- ( 1,291)
Activo, neto 327,909 31,708

-12.
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Al 31 de diciembre de 2013, los tipos de cambio utilizados por la Compafifa para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de 5/.2.794 y $/.2.796 por US$1 para los activos y
pasivos, respectivamente (5/.2.549 y 5/.2.551 por US$1 al 31 de diciembre de 2012,
respectivamente), los cuales son publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
En 2013 y 2012 la Compairiia registré ganancias en cambio por 8/.65,740 y 8/.8,877 y pérdidas
enh cambio por $/.27,918 y 5/.21,847, respectivamente.

i) Riesgo de precio -

La Compafila estd expuesta al riesgo de precio correspondiente a la variacién de las cotizaciones
de sus inversiones en acciones. Con la finalidad de mitigar dicho riesgo, la Compafifa evalia
nuevas posibilidades de inversién para diversificar su portafolio de inversiones.

b) Riesgo de crédito -

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en los depdsitos en bancos. Respecto de los depdsitos en bancos, la
Compairila reduce la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque
mantiene éstos en instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de su exposicion al
riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

c) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo y la posibilidad de comprameter y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. En este sentido, la Compafiia no tienen riesgos
significativos de liquidez ya que en los Uitimos afios los flujos de efectivo de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

3.2 Estimacion del valor razonable -

Para la clasificacion del tipo de valorizacion utilizada por la Compafifa para sus instrumentos
financieros a valor razonable, se han establecido [os siguientes niveles de medicion.

- Nivel 1: Medicién basada en valores de cotizacion en mercados activas para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: Medicién basada en informacion sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacion
(nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente (por
ejemplo, provenientes de precios).

- Nivel 3: Medicion basada en informacion sobre el activo o pasivo que neo proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacién no observable, generalmente
basada en estimados y supuestos internos de la Compafiia).

Al 31 de diciembre de 2013, los instrumentos financieros medidos a valor razonable por la Compafiia
corresponden a sus inversiones en activos financieros disponibles para la venta, a excepcion de
aquellos que no cotizan en bolsa. La medicion de los valores razonables de los activos disponibles
para la venta, que cotizan en bolsa, corresponde a las caracteristicas del Nivel 1 y han sido
determinados en funcidn a la cotizacién bursatil en 1a bolsa de valores de Lima.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaifiia ha determinado que el valor razonable de las inversiones

disponibles para la venta que no cotizan en bolsa, no pueden ser medidos confiablemente, por lo que
dichas inversiones se mantienen al costo.

-13-
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan
en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros,
gue se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

41 Estimados y criterios confables criticos -

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Sin embargo, en
opinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos no tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasives en el préximo afio.

- Impuesto a la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compariia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. AUn cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

4.2  Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables
- Deterioro de aciivos financieros disponibles para la venta -

La Compaiiia sigue los requerimientos de la NIC 39 para determinar cuando un activo financiero
disponible para [a venta se ha deteriorado. Esta determinacion requiere de uso significativo del
criterio. Al aplicar su juicio, la Compaiifa evallia, entre ofros factores, fa duracion y el monto en que el
valor razonable de una inversién es menor que su costo y la solidez financiera y perspectivas de corio
plazo de la entidad en la que se ha invertido, que incluyen factores como la industria y el rendimiento
del sector, cambios en tecnologia y flujos de caja operativos y financieros.

- Inversién en Investa Sociedad Agentes de Bolsa -

La gerencia ha evaluado el nivel de influencia que la Compaiifa tiene en Investa Sociedad Agentes de
Bolsa y ha determinado que tiene infiuencia significativa, a pesar que el porcentaje de acciones que
mantiene es menor al 20%, debido a que posee representacion en el directorio. En consecuencia
esta inversion se ha clasificado como inversién en asociada.

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Instrumentos financieros por categoria -

213 0 2012 @
_ Si. s/
Activos seguin estado de situacién financiera
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 946,920 709,142
- Otras cuentas por cobrar 193,988 417,412
1,140,908 1,126,554

Activos financieros disponibles para la venta 6,102,447 5,925,321
Pasivos seglin estado de situacion financiera
Otros pasivos financieros:
- Otras cuentas por pagar 9,236 611,267

-14-
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2013 2012

Sl. Sl
Caja y cuentas corrientes 946,920 71,892
Depésitos a plazo - 637,250
Total 946,920 709,142
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
El movimiento de esta cuenta ha sido como sigue:

2013 2012

Si. Sl
Saldo inicial 5,925,321 17,972,309
Compras - 1,409,110
Ventas - { 10,229,164)
Cambios en e! valor razonable { 76,397) { 2,577,288)
Recupero de provisién (deterioro) de activos financieros 253,523 { 649.645)
Saldo final 6,102,447 5,925,321

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa ha reconccido una provision por deterioro de valor de la
inversién mantenida en la empresa Suramericana S.A - Panama por 5/.649,645, del cual la Compafila
ha registrado un recuperc de $/.253,525 en afio 2013, debido a la mejora en la situacién econdmica y
patrimonial de la empresa.

Al 31 de diciembre los activos financieros disponibles para la venta incluyen [o siguiente;

2013 2012

8l S/
Titulos cotizados en bolsa:
- Ferreyros S.AA. 523,985 507,564
- Mibanco 119,181 142,833
- Corporacion Financiera de Inversidn 1,323,674 1,392,842
Titulos no cotizados en bolsa:
- Suramericana S.A - Panama 2,631,888 2,378,365
- Compafiia de Seguros América S.A. - Nicaragua 1,603,718 1,603,717

6,102,446 5,925,321

Menos: porcién no corriente 4 135.606) { 3,882,082)
Porcidn corriente 1,966,840 _2,043.239

Durante el 2013 y 2012, la Compaifiia ha recibide dividendos por 3/.355,186 y 5/.599,244,
respectivamente,

En el afio 2012 se vendieron acciones de Ferreyros, Mibanco y Corporacidn Cervesur S.AA. que
generaron una ganancia de S/.3,320,587.

-15-
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Asociadas:

Alianza Compaiila de Seguros y Reaseguros
S.A. - Bolivia

Alianza Vida Seguros y

Reaseguros - Bolivia

Investa Sociedad Agente de Bolsa

Participacion

en el capital Valor en libros

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre de
Clase 2013 2012 2013 2012

% % Si. Sl
Comtin 40.51 40.5i 14,490,964 13,112,206
Comtin 37.56 37.56 4,978,521 4,536,655
Comlin 13.25 13.25 4,944 124 4.730.744

24413608 __22379.605

A continuacion se presenta el total de los activos, pasivos, ingresos y ganancia o pérdida de las
empresas asociadas, al 30 de setiembre de 2013 y 30 de noviembre de 2013; utilizado para la
determinacion del valor de participacion patrimonial:

Totai

Total

Ganancia
Entidad Pais Activos Pasivos Ingresos Pérdida
sl S 8l S
Al 30 de setiembre de 2013
Alianza Compaiiia de Seguros y
Reaseguros S.A. — Bolivia Bolivia 194,544,385 158,773,058 117,422,524 3,243,514
Alianza Vida Seguros y
Reaseguros - Bolivia Bolivia 27.921,163 14,666,319 42 653,443 770,952
Al 30 de noviembre de 2013
Investa Sociedad Agente de Bolsa Perd 40,686,502 3,369.525 4,384,579 (__304.433)
__ 263152050 _ 176808902 _ 164460546 _ 3.710.033
Al 30 de noviembre de 2012
Alianza Compaiila de Sequros y
Reaseguros S.A. - Bolivia Bolivia 137,186,174 104,818,350 132,075,274 7,507,049
Alianza Vida Seguros y
Reaseguros - Bolivia Bolivia 18,153,540 6,075,121 26,050,308 2,756,902
Investa Sociedad Agente de Bolsa Perd 53,467 469 18,847,903 ___ 6829325 (_1.039,602)
— 208807183 __ 120741374 _ 164954907 _ 8.224.340

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha reconocido como ganancias en los resultados del ejercicio,
la participacion en las utilidades de asociadas por 8/.2,259,638 y 8/.2,649,300, respectivamente, que
se muestra en el estado de resultados integrales.

El movimienio de las inversiones en asociadas es como sigue:

Saldo inicial

Participacién en las utilidades de la asociada

Venta
Dividendos

Participacion en los resultados no realizados de la asociada

Saldo final

-16 -

2013 2012
sl. sl.

22,379,605 21,088,112

2,259,638 2,649,300

- (266,773

( 394,239) ( 1,071,034)

168,805 -
24413609 _ 22,379.605
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2013 2012

Si. Sl.
Al 1 de enero 26,532 799,719
Cargo a otros resuitados integrales ( 22.920) (__ 773,187)
Total al 31 de diciernbre 3.612 26,532

El impuesto a la renta diferido proviene de los resultados no realizados de las inversiones disponibles
para la venta.

PATRIMONIO
a) Capital-

Al 31 de diciembre de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado, de acuerdo con los estatutos de
la Compaiila y sus modificaciones, esta representado por 10,000,000 acciones comunes cuyo valor
nominal es de S/.1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2013 la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje de participacién Nimero de Porcentaje total
individual del capital accionistas de participacion
De1.01a10 1 9.33
De 90.01 a2 100 1 90.67

- 2 100.00

b) Resultados no realizados -

En 2013, la Compafiia registré una ganancia no realizada de $/.115,129 (una pérdida de S/.1,804,101
en 2012) correspondiente a la variacion en el valor de las acciones disponibles para la venta que
posee la Compaiiia, neto del impuesto a la renta diferido (Nota 7).

¢) Resultados acumulados

En Junta Universal de Accionistas del 15 de abril de 2013 se acord6 constituir una reserva legal por la
suma de $/.2,000,000.

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria que le es aplicable, la que exige
agregar y deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la
referida legislacién reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del
impuesto a la renta es 30%.
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La materia imponible ha sido determinada como sigue:

2013 2012

S Si.
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,846,164 5,799,617
Mas (menos):
Ofras adiciones 55,076 110,738
Participacion en las ufilidades de asociadas ( 2,513,161) { 1,999,655)
Dividendos recibidos ( 18,551) { 281,058)
Materia imponible 369,528 3,629,642
Impuesto a la renta (30%) 110,858 1,088,893

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compaiiia en los cuatro Gltimos afics, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacidn). Los afios 2009 al 2013 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a
que pueden producirse diferencias en la interpretacién por parte de la Administracion Tributaria
sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran
pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto
adicional, multas e intereses, si se produjeran, seran reconacidos en los resultados del afio en el
que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima
gue no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

En aplicacién del Decreto Legislativo N° 972, a partir del 1 de enero de 2010 se ha eliminado la
exoneracion a las ganancias de capital e intereses provenientes de valores mobiliarios emitidos
por personas juridicas constituidas o establecidas en el pais, asi como tambien, los intereses y
ganancias de capital provenientes de bonos emitidos por el Estado Peruano, y los provenientes
de Certificados de Depésitos del Banco Central de Reserva.

UTILIDAD NETA POR ACCION

La utilidad basica y diluida por accién se calcula dividiendo el resultado neto del afio entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del balance general.

2013 2012
Utilidad neta atribuible (en S/.) 2,735,306 4,710,724
Promedio ponderado de acciones en circulacion 10,000,000 10,0 00
Utilidad por accién basica (en S/.) 0.27 0.47
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